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Bidragssatser
« Bidrag udgar en vaesentlig del af de finansielle udgifter (0,9 mio. kr.):

Realkredit - Heltid Nettotab/-
Finansielle udgifter iPrioritetsomk. mv. gevinst pa geeld
gvrigt 2 -1,1%
-2,3%

Nettotab/-gevinst
pa veerdipapirer
-5,6%
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DLR og Nykredits bidragssatser pa den enkelte
landbrugsejendom 1. halvar 2014

Bidrag pr. ejendom

2,50%

2,00% : . . . . e
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

Et gennemsnitligt heltidsbrug betalte 0,95 pct. i bidrag 1. halvar 2014
« En stigning fra 0,81 pct. i 2012 og 0,93 pct. i 2013

Bidragssatserne er stort set uafhaengige af driftsgren
* Mink dog lidt hgjere

Gns. bidragssatser pr. driftsgren
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

Ca. tre ud af fire landmeend betalte mellem 0,7 og 1,2 pct.
Halvdelen betalte en bidragssats mellem 0,8 og 1,1 pct.
Kun 4 pct. betalte under 0,6 pct.

Godt 12 pct. betalte over 1,2 pct.

Fordeling af bidragssatser
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

« Lille forskel pa spredningen i bidragssatserne mellem driftsgrenene

Andel i pct.
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Bidragssatsernes fordeling pa driftsgrene

under 0,4-0,5% 0,5-0,6% 0,6-0,7% 0,7-0,8% 0,8-0,9% 0,9-1% 1-1,1% 1,1-1,2% 1,2-1,3% 1,3-1,4% 1,4-1,5% over

0,4% 1,5%

M Heltid Ekveeg HEsvin Hplanter H mink



WG

&

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

3

Q@
@ @
o
4

)

22)
<
S

A3

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Heltidsbedrifters bidragssatser 2003-2013

Anslaet
bidragssats
0,61
0,61
0,58
0,54
0,50
0,46
0,52
0,61
0,67
0,81
0,95

Realkreditlan,
mio. kr.
-5.983.933
-6.602.097
-7.252.389
-8.236.609
-9.686.148
-11.440.878
-12.958.829
-13.608.243
-14.453.540
-14.570.029
-14.600.000

Realkreditlan i Finansielle Finansielle omk. Bidrag, Bidragi alt, Bidrags andel af
alt, mia. kr.  omkostninger i alt, mia. kr. kr. mio. kr. realkredit omk.
-116 -548.481 -10,6 -36.502 705 10,0
-121 -542.839 -10,0 -40.273 740 12,7
-120 -526.005 -8,7 -42.064 697 13,6
-126 -581.096 -8,9 -44.478 681 13,3
-140 -779.555 -11,3 -48.431 702 10,6
-158 -1.357.345 -18,7 -52.628 726 8,5
-167 -1.013.312 -13,1 -67.386 869 11,8
-169 -944.095 -11,7 -83.010 1.030 25,5
-169 -950.333 -11,1 -96.839 1.131 26,7
-170 -890.857 -10,4  -106.361 1.242 33,0
-168 -800.000 -9,1  -118.260 1.387 49,3
Bidragssatser
16,0 1.600
14,0 /| 1.400
12,0 / 1.200
10,0 / 1.000
8,0 - // 800
60 &(/ / o
4,0 \/ 400
2,0 200
0,0 T T T T T T T T T T 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Andel af finansieringsomk. i alt

= Bidrag i alt (h@jre akse)

Bidrags andel af
finansielle omk.

6,7

7,4

8,0

7,7

6,2

3,9

6,7

8,8

10,2

11,9

14,8
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Bidragssatser
« Hvorfor er bidragssatserne steget?

 Bidragssatserne skal afspejle risiko og myndighedskrav:

« Skeerpede krav til kreditinstitutterne om mere og bedre kapital samt flere
likvide aktiver

Mindre udlan
Stgrre indtjening

* Dyrere funding
« Strengere regler for veerdiansaettelse og nedskrivninger
» Landbrugets geeldsserviceringsevne er forringet

=> Risikoen er steget!!!
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Bidragssatserne skal afspejle risikoen

« Bidragssatsen skal afspejle den risiko, den enkelte landmand er
udsat for eller har udsat sig for...

» ...0Og det varierer meget, derfor er det ngdvendigt, at der
differentieres:

ROIC-fordeling Fordeling pa geeldsprocent

30 20
26,6 27,1

15

10

Andel i pct.
Andel i pct.

ST AL LSNP
Negatv 02 244 46 68 810 Overl0 AL R AR S NS
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Bidragssatser og geeld

Bidragssatser og geeldsprocent
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Bidragssatser og afkast af investeret kapital

Bidragssatser og afkast af investeret kapital (ROIC)

Negativ

0-2 2-4 4-6 6-8
ROIC
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Bidragssatser og likviditet

Bidragssats og likviditet (fgr investeringer) i forhold til omsaetning

1,00%
0,95%
0,90%
e /\||e
£ 0,85% cmHeltid
(%2}
(%]
EP e Kveg
3 0,80% Svin
e==mPlanter
0,75% @ \ink
@vrige
0,70%
0,65% T T T 1

Negativ likviditet 0-0,25 0,25-0,50 Over 0,50
Likviditet fgr investeringer / omsaetning
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Bidragssatser og afdragsfrihed

Bidragssats og afdragsfrihed

A

e

Ikke afdragsfrihed 0-35 35-70 70-100
Afdragsfrihed

e /|le
e Heltid
e Kyeg
Svin
e==mPlanter
@ Mink

Pvrige



stﬁ Fo,
«Q m
g X X
4 4

& 3

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Bidragssatser og misligholdte lan

| CEEELGIGESERS 0,80% 0,81% 082% 0,79% 0,77% 092% 0,80%
Misligholdte Ian 09 % 095% 098% 092% 0,84% 1,02% 0,87 %
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

 God sammenhaeng mellem bidragssatsen og landmandens
gkonomi, malt pa geeldsprocent, indtjeningsevne, likviditet og
afdragsadfeerd

 Det er entydigt positivt af to arsager:

> Forbedrede gkonomiske resultater kan veere med til at seenke
kreditomkostningerne!

> Den effektive landmand kommer ikke til at betale for den
mindre effektive landmand
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Prisdifferentiering er en fordel for erhvervet

E: e
g o J

imm O

Bent Bonde
Geaeldsprocent: 40 pct.
Afkast af inv. kapital: 8 pct.
Likviditet/omsaetning: 0,5 pct.
Afdragsfrihed: 20 pct.
Misligholdte lan: Nej

Lars Landmand

Geeldsprocent: 90 pct.
Afkast af inv. kapital: 2 pct.
Likviditet/omsaetning: 0,1 pct.
Afdragsfrihed: 70 pct.
Misligholdte lan: Ja

 Realkreditinstituttets risiko pa de to kunder er vidt forskellig
— Satserne bgr veere forskellige, ellers er der reelt tale om en ufrivillig

indkomstoverfagrsel fra effektive Bent til ineffektive Lars!



http://www.google.dk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=FcMoAOdbKDvzoM&tbnid=9tA99JauZsw6RM:&ved=0CAUQjRw&url=http://genanvendgaarden.dk/kend-din-gaard/gaarde-1850-1900/stuehuse.aspx&ei=wPL8UreaFom04ASYzYGACg&bvm=bv.61190604,d.bGE&psig=AFQjCNHjAfFwC3KoBFP-fHXBCkFYrtgEog&ust=1392395312575137
http://www.google.dk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=kpqQJshLXKeXUM&tbnid=-FS1v09wFjIVqM:&ved=0CAUQjRw&url=http://commons.wikimedia.org/wiki/File:Antuna_g%C3%A5rd_2009.jpg&ei=jfP8UoebM67W4ATy5oDgDA&bvm=bv.61190604,d.bGE&psig=AFQjCNHjAfFwC3KoBFP-fHXBCkFYrtgEog&ust=1392395312575137
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Er bidragssatserne steget for meget?

» Bidragssatserne skal afspejle risikoen:

« Bidragssatser og er delvist ude af proportioner i forhold til den
risiko, der Igbes!

* De kriseramte landbrug betalte | perioden 17 mia. kr. i renter og
bidrag (32,7 pct. af heltidsbedrifternes samlede omkostninger til
renter og bidrag)

2008-2013, mia, kr Realkredi

Akkumuleret indtjening
Nedskrivninger 13,6 1,2 12,4
Realiserede tab 5,7 4.8 0,9
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Hvor mange betaler for meget i forhold til andre landmaend
med en sammenlignelig gkonomi?
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Ejendom = Estimeret = faktisk +10% -10%
+20% —-20% +30% —-30%
Andel med "forkerte” bidragssatser i %, 2012 m 10 pct. mm
Over markedsbidragssatsen 48,9 25,3 11,7

Under markedsbidragssatsen 51,1 27,4 11,7 4,6
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Arsager til at landmanden betaler ”for meget”

* Mange faktorer forklarer tisammen bidragssatsen — gkonomi forklarer
ikke alt

 Realkreditinstituttet har begaet en fejl (bevidst eller ubevidst)
* Negativ vurdering ud fra andre forhold end rent gkonomiske:

Nedslidt produktionsapparat med udsigt til store og belastende fremtidige
investeringer

Virksomheden mangler udviklingsmuligheder (ngdvendige tilladelser,
finansielt beredskab mv.)

Ejendommens omseettelighed er ringe

Mangler tillid til landmanden som virksomhedsleder

« Mangler kompetencer i forhold til de krav, der stilles i fremtidens landbrug
« Mangler strategi/forretningsplan

« Brudte aftaler

* Andet?
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

« Hvad kan vi ggre som konsulenter?

« Det absolutte niveau for bidragssatserne tager landbrugets politiske
system af...

« Det relative niveau i forhold til andre landmaend er landmandens og
konsulentens ansvar!

« Tjek, om din kunde betaler "for meget” i forhold til andre
landmaend

 Betaler han for meget, sa kontakt landmanden og
efterfalgende realkreditinstituttet. Start evt. en forhandling
eller fa en plausibel forklaring

 Betaler din kunde ikke for meget, sa veer glad pa hans vegne
©
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Den gode vekselvirkning

Indtjeningen forbedres/

Geelden nedbringes

00
‘ |
\ u /
‘\ .'/
e

En for hgj bidragssats
forhandles ned

Udfordring:

Konkurrencen i den finansielle sektor delvist sat ud af kraft —
det er vanskeligt at skifte pengeinstitut!


http://en.wikipedia.org/wiki/File:Smiley.svg
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Landbrugets finansieringsmuligheder

« Ca. 40 pct. af landmaendene oplever finansielle
begraensninger

Andel af landmaend, der oplever
finansielle begreensninger

/\_J

20 T T T T T T T T 1
1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2010 2011 2012 2013 2014
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Landbrugets finansieringsmuligheder

« Opstramning af pengeinstitutternes kreditpolitik siden 2007
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Landbrugets finansieringsmuligheder

Fra motorvej til skolevej pa grund af:
« Generel gkonomisk krise

Krise den finansielle sektor

Darlig skonomi i landbruget

Skrappere myndighedskrav

2003-2007 2008-2014
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Landbrugets finansieringsmuligheder

Hvordan rammer "kredittgrken” landbruget?

« Dansk landbrug er teknologisk helt i front globalt set og derfor
meget kapitalintensivt og steerkt afhaengigt af et hgijt
Investeringsniveau og adgang til kapital

« Hvorfor rammer "kredittarken” landbruget seerlig hardt?
* Hgj geeld
« Lav indtjening
* Hgj risiko
» Stor spredning i indkomster
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Haj geeld begraenser finansieringsmulighederne

« Mange landmeend blev efterladt med hgj geeld i arene op til
den finansielle krise i 2008 pa grund af:
« Hgje priser pa jord og kvote
» Arealkrav
* Fejlslagne investeringer
« Lav indtjening
« Skeerpede miljgkrav
 Mv.




Lav indtjening og hgj risiko begreenser finansieringsmulighederne
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« Mulighederne for hgj indtjening forringes af miljgkrav, et hgjt

skatte- og afgiftstryk og hgje lgnninger og andre omkostninger

« Svag indtjening giver ringe mulighed for egenfinansiering!
 Dertil kommer hgij risiko | erhvervet med store udsving |

Indtjeningen

1.000 kr.

-1.000

Driftsresultat, heltidsbedrifter

1.000

800
600

400
200 ‘Wﬁ%
0 \ T T T T T 1

22009

-400

-600

-800

====|ndtjening i faste priser

= |ndtjening i faste priser eksl. ejerlgn
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Stor spredning i indkomster begreenser finansieringsmulighederne

« Og den store spredning | indkomsterne (ca. 1 mio. kr. mellem
bedste/darligste og gns.) gger usikkerheden

Forskel mellem bedste og darligste tredjedel og gennemsnittet
1.500.000

1.000.000
/ \/

500.000
0 | | | | | | |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
-500.000 —

Kroner

-1.000.000 e

-1.500.000 \V/

-2.000.000

—\Worst third ——Best third
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Hvordan ser den finansielle sektor pa dansk landbrug?

* |Isaer efter finanskrisen har den finansielle
sektor faet gje pa:
* Hgj geeld
« Lavt indtjening
* Hgj risiko
» Store spredning i indtjeningen

« Det gar den finansielle sektor (og andre)
usikker pa landbrugets
geeldsserviceringsevne, og om gkonomien
er holdbar...

« Uden adgang til finansiering gar
landbrugsvirksomhedens udvikling i sta:

=> Salg eller nedslidning
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Landbrugets finansieringsmuligheder

« Lan og kreditter vurderes individuelt, MEN
 ...banker og realkreditinstitutter reguleres

Finanstilsynet (FT), som definerer
rammerne for udlan gennem krav til solv
og likviditetsberedskab, veerdianseettelse
aktiver, risikoeksponering etc.

* Ved brug af FT's definitioner og bankers
praksis ved vurdering af kreditvaerdighed,
har vi undersggt kreditmuligheder og
falsomhed for danske landbrug

e

Lovtidende A

2013

Udgivet den 8. februar 2013

7. februar 2013
Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
lerselskaber m.fl."

stk 143, § 341, stk
somhed., if, lovbe.
012, fastsetes

Umedfor af § 188, stk 3, § 1
i low om fi

Kend

Afenit 1

ride
Kapitel 1
W oM Bede virkso

§ 1. Denne beker

drsrapport, og det skal
m

ksomheder, hwis vir

Vejledning om e nedskrivninger og hensesttels
er hovedsagelig bestar i
fitue
Skibskredit A'S 9121 af 17/03/2014
skaber, som
et af de ) om og
i
. Denne vejledning indeholder vejledning om regleme om individuelle nedskrivninger og
2. henszttelser | bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
skl mAl. ( dybends
. . : ar
183 ov om finansiel virks .1 o jer i bilag 10 til jledningen afspejler bl.a. Finanstilsynets
e i (ool bservationer ved af , siden regleme tradte i kraft

Vejledningens struktur folger strukturen | bilag 10 til regnskabsbekendtgorelsen
Punkterne i overskrifterne nedenfor er saledes punkter i bilag 10.
Der er en del af punkterne i bilag 10, som ikke er medtaget i denne vejledning. Dette
afspejler, at Finanstilsynet vurderer, at der ikke er behov for vejledning om dem. Det
afspejler derimod ikke, at Finanstilsynet finder, at disse punkter er mindre vigtige end
de punkter, som er med i vejledningen, Vejledningen skal saledes laeses i
sammenhzeng med bilag 10

Punkt 1

Som anfert | punkt 1 bilag 10 kan pengeinstituttet vasige ikke at foretage en individuel
vurdering af alle udlan men kun en del af dem. Alle som ikke vurderes
individuelt, eller som vurderes individueit men ikke nedskrives individuelt, skal vurderes
gruppevist. Vzelger pengeinstitutiet, at en del af udiznene alene vurderes gruppevist,
skal det som beskrevet i punkt 1 sandsynliggore, at dette ikxe forer ti, at det samlede
behoy for nedskrivninger undervurderes.

Som hovedregel skal denne sandsynliggorelse ikke ske ved hver balancedag, men kun
mindst én gang arligt, idet det er metoden il at beregne den statistiske nedskrivning
som skal vurderes. Ved en stor sendring i niveauet for de statistiske nedskrivninger kan
der dog vaere behov for en supplerende sandsynliggerelse

For s vidt angar gruppevis vurdering fremgar det af regnskabsbekendtgerelsens § 54
stk. 2, at sa snart der foreligger information, som identificerer tab pa enkelte udian i en
gruppe, jf. bekendgorelsens § 53, skal udianet fiernes fra gruppen og nedskrives efter

§52

Vaelger pengeinstituttet, at en el af udianene alene vurderes gruppevist, vil der dermed
normalt vaere udian, som skal flemes fra gruppen og gennemgas individuelt som folge
af, at der er identificeret tab,

For disse udlén skal der saledes ikke foretages en nedskrivningsberegning pa grund af
OIV, men fordi der foreligger information, som identificerer tab. Denne type information
er en delmaengde af de haendelser, som giver anledning til OIV. Endvidere galder

bade for udian med OIV

9 g
og udian, hvor der foreligger information, som identificerer tab

Tilsvarende kan instituttet for begge de to typer udian vaeige at foretage

skrivni statistisk, hvis i g s §
52, stk. 6, er opfyldt. Det vil som beskrevet i punkteme 56-58 i bilag 10 sige, at det ud
fra statistiske hensyn kan vurderes, at en sadan fremgangsméde forer til samme eller
mere praecise resultater af den samlede nedskrivning pa gruppen end en opgrelse
enkeltvis af nedskrivningerne pa udian i gruppen

Side 1 af 14
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Landbrugets finansieringsmuligheder

Centralt for FT er, om der er "OIV” (Objektiv Indikation for
Veerdiforringelse - af sikkerheden bag udlanet) og dermed et

behov for nedskrivninger:
1. Lantager er i "betydelige skonomiske vanskeligheder”

2. Lantager begar kontraktbrud
» lkke BOT, manglende overholdelse af afdrag og renter o.lign.
« Undtagelse hvis kortvarigt, smabelab eller fejl

3. Lantager ydes lempeligere vilkar pga. gkon. vanskeligheder
» F.eks. rekonstruktion, eftergivelse af geeld, henstand, forleengelse mv.
« OIV geeldende indtil lantager har vist evne til overholdelse af aftaler
(minimum 12 maneder)
4. Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive
underlagt anden gkonomisk rekonstruktion
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Landbrugets finansieringsmuligheder

« Operationalisering af FT's retningslinjer kraever iseer specifik
definition af “betydelige skonomiske vanskeligheder”
« FT laegger seerlig veegt pa likviditet og egenkapital:
« OIV ved negativt resultat fagr skat/utilstraekkelig likviditet, samt negativ eller
spinkel EK

« OIV ved svagt positivt resultat far skat/svag men tilstraekkelig likviditet,
men negativ egenkapital

« Ogsa OlV, selvom EK ikke er negativ/spinkel, men hvis darlige
driftsresultater eller utilstraekkelig likviditet indebaerer en betydelig risiko
for, at Pl lider tab pa et senere tidspunkt

« Undtagelser: Historisk gode resultater og forventning om fremtidige, samt
nystartede virksomheder med budgetteret underskud med forventning om
fremtidig positivt

« Ofte er det likviditeten, som er afggrende og ikke kapitalforhold.
Som regel tilstraekkeligt, hvis likviditeten er god pa 3-5 ars sigt.
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Landbrugets finansieringsmuligheder

"Betydelige gkonomiske vanskeligheder” sat i skema:

Utilstraekkelig Netop tilstraekkelig | Tilstraekkelig
Likviditet likviditet likviditet

Negativ

egenkapital {:AY B@V

Spinkel Evt. risiko for

egenkapital )Y B@AV pa sigt

Steerk Risiko for

el el B@V pa sigt




Landbrugets finansieringsmuligheder
* | praksis anvendes ofte mere detaljerede retningslinjer end

FT's
* Nogle kreditsager er indlysende — | andre befinder man sig |
en grazone:
 Likviditet: Negativ, svag negativ, svag positiv og positiv
« Egenkapital: Negativ, spinkel, sarbar, solid og meget solid

7 7

 Tvivlen ligger i grazonen: “spinkel”, "sarbar” og "svag”
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Soliditet Klassifikation af danske landbrug
A
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ
egenkapital
0%
Spinkel
egenkapital
15 %
Sarbar
egenkapital
30 %
Solid
egenkapital
40 %
Meget solid
egenkapital
lalt
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

N



FQ?% VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Landbrugets finansieringsmuligheder - Aktiver

FT har egne retningslinjer for vaerdiansaettelse af aktiver, hvor
ISaer jordpriser og bygninger adskiller sig fra bogfarte veerdier:
* Bygninger veerdiansaettes typisk 15-20 pct. lavere end de bogfarte

veerdier
Ofte straks Hair cut pa 20 pct. og
s _.--~ derefter afskrivninger over 15 ar
4 mio.
3 mio. Lavere veerdi i hele
- betiden og veerdilgs i
. n af perioden
mio.

5ar 10 ar 15 &r 20 ar
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Jordpriser — Forskel pa bogfarte og FT’s

« FT’s veerdier ligger samlet set 4,7 pct. lavere end de bogfarte

Landsdel jordpriser | jordpriser | kr./ha. pct.

163.753  145.000  -18.753 12,9
160.974  155.000 5.974 3,9
143.895  140.000 -3.895 2,8
163.259  160.000 13.259 2,0
136.803  125.000  -11.803 9,4
151.503  150.000 -1.503 1,0
141.055  140.000 11.055 0,8
158.710  140.000  -18.710 13,4
151.483  140.000  -11.483 -8,2
159.283  150.000 -9.283 6,2
220.828  225.000 4.172 1,9
123.425  140.000 16.575 11,8
‘Samlet: 155.652  148.613 -7.039 -4,7
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Landbrugets finansieringsmuligheder - Aktiver

FT's veerdiansaettelse af aktiver og de bogfarte veerdier:

Bygninger veerdiansaettes typisk 15-20 pct. lavere end de bogfarte
veerdier

Jordpriser veerdianseettes 1-13 pct. lavere, afheengig af landsdel
Andre driftsaktiver ofte som bogfart - men ikke overalt

Ophgrende virksomheder: -5 pct. af samlet veerdi til
realisationsomkostninger
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Aktiver — Forskel pa bogferte og FT’s

« | forhold til de bogfarte veerdier er egenkapitalen efter FT-
metoden ca. 1,4 mio. kr. lavere pr. bedrift (geeldspct. ca. 4,6
pct. hgjere)

« Starst er differencen hos svin, kvaeg og mink

mio kr. Bogforte aktiver | FT-aktiver 6

Kvaeg 30,0 28,6 -1,4 -4,6 %
41,6 39,2 -2,4 -5,8 %
34,4 33,9 -0,5 -1,6 %
17,9 16,7 -1,2 -6,5 %
24,6 23,8 -0,8 -3,3 %

Alle landbrug 32,1 30,7 -1,4 -4,2 %




Fo
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¥

Aktiver — Forskel pa bogferte og FT’s

« Pa sektorniveau er egenkapitalen i de bogfarte veerdier ca.
14 mia. kr. lavere efter FT-metoden!

« Kvaeg og svin star for 75 pct. af forskellen i kr.!

mia. kr. Bogforte aktiver | FT-aktiver g

Kvaeg 94,7 90,3 -4,4 -4,6 %
106,2 100,0 -6,2 -5,8 %

87,4 86,0 -1,4 -1,6 %

21,0 19,6 -1,4 -6,5 %

24,1 23,3 -0,8 -3,3 %

Alle landbrug 333,3 319,2 -14,1 -4,2 %
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Landbrugets finansieringsmuligheder - Likviditet

[

FT definerer "utilstraekkelig likviditet” som en likviditet,
der ikke kan deaekke renter og afdrag

Afdrag eller reinvesteringer skal minimum kunne daekke
veerdiforringelsen af de finansierede aktiver

Geeld, der ikke har sikkerhed i1 aktiver, skal kunne
afvikles hurtigere
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Landbrugets finansieringsmuligheder - Likviditet

Der foretages derudover en raekke justeringer for at fa et
konjunkturneutralt, langsigtet billede af landbrugets gkonomi:

* De mest betydningsfulde produktpriser
Renterne seaettes 1 pct.point hgjere
Ekstraordinaere omkostninger og investeringer neutraliseres

=100

Index 2003

170
150

130 -
110 -
90 +—

70
50

Produktpriser

NNNNNNNNNNN

Renter

N

NNNNNNNNNN

Investeringer

NNNNNNNNNNN
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Likviditet - forskel pa regnskaber og FT’s

« Likviditeten i forhold til omsaetningen er ca. 4,5 pct. point
hgjere i 2013 end en opggrelse baseret pa FT’s
Indtjeningsprincipper

« Alle driftsgrene ser bedre ud | regnskaberne end i
Kreditvurderingen

Likviditet/
omsatning, Likviditet/ Forskel i pct.
2013-regnskab | omsaetning, FT noint.
3,67 1,54 213
svin 121 033 088
Planter 1093 3,50 7,83
Alle landbrug 6,71 2,20 -4,50



VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Soliditet Klassifikation af danske landbrug
A
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ
egenkapital
0%
Spinkel
egenkapital
15 %
Sarbar
egenkapital
30 %
Solid
egenkapital
40 %
Meget solid
egenkapital
lalt
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

N
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Soliditet Klassifikation af danske landbrug
A
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ
egenkapital
0%
Spinkel
egenkapital
15 %
Sarbar
egenkapital
30 %
Solid
egenkapital
40 %
Meget solid
egenkapital
lalt
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

N
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Soliditet Klassifikation af danske landbrug
A
Staerk negativ Svag negativ Svag positiv Staerk positiv \ | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 1.773
egenkapital Andel: 17,1 Y,
0%
Spinkel Antal: 348 Antal: 657 Antal: 2.150
egenkapital Andel: 3,3 % Andel: 6,3 % Andel: 20,7 %
15%
Sarbar Antal: 305 Antal: 368 Antal: 912 Antal: 2.395
egenkapital Andel: 2,9 % Andel: 3,5 % Andel: 8,8 % Andel: 23,0 %
30 %
Solid Antal: 304 Antal: 155 Antal: 163 Antal: 1.261
egenkapital Andel: 2,9 % Andel: 1,5 % Andel: 1,6 % Andel: 12,1 %
40 % L
Meget solid Antal: 375 Antal: 345 Antal: 176 Antal: 2.821
egenkapital Andel: 3,6 % Andel: 3,3% Andel: 1,7 % Andel: 27,1 %,
| alt / Antal: 3.173 Antal: 1.454 Antal: 1.279 Antal: 4.493 Antzl: 10.399
| Andel: 30,5% Andel: 14,0 % Andel: 12,3 % | Andel: 43,2 %, del: 100 %
<V S -

Ifglge FT er der reelt
naesten 1.800 (17 %)
insolvente virksomheder

«

Naesten en tredjedel har
steerkt negativ likviditet

4%

0%

0

/ Likviditet

Til gengezeld har ca. 40 % staerk positiv Pmsaetnmg
likviditet og solid egenkapital!

>
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Finansieringsmuligheder opsummeret

Finansieringsmulighed | _Antal | _Andel _

Red Ingen 3.728 35,9 pct.

Lysergd Meget begraenset 957 9,2 pct.
Begraenset 1.899 18,5 pct.
Lysegrgn Ofte god 1.251 12,0 pct.

God 2.564 24,7 pct.



‘® O ‘ VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Udvalgte karakteristika for grupperne

Mange store virksomheder
uden finansieringsmuligheder

Mange effektive virksomheder,
- blot med for hgj geeld

Andel af
antal

\/35,9

9,2
18,5
12,0
24,7

Det er dyrt at have
megen geld og
ringe likviditet

Anc'el med
Andel af h2j
effektiitet

Andel af‘bank
[ realkredit

De yngre har
de darligste
finansierings-
muligheder

——\ —_
432 443" ﬂ/4,9 / 645\ /48,}
9.8 52,5 152 /75,7 50,7

SN—|
18,5 63.5 142 /71,8 510
11,8 81,1 10,4/77,6 49,6
16,8 80,7 | \9,2/74,4/ ' 536

Mere end hver tredje virksomhed
har solid egenkapital, steerk
likviditet og er hgjeffektive!
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Ser landmaend og konsulenter realistisk pa finansieringsmulighederne?

« Sadan ser den finansielle sektor pa landbruget

Og naesten 1/2
er reelt afskaret
fra kredit!

— 0g sadan ser landbruget sig selv

Finansieringsmulighed Mm/
Rod/lysergd Ingen eller meget begreenset  4.685 45 1 pct

Begraenset 1.899 ]8,3 pct
Grgn/lysegrgn  E€lols 3.815 ;36,7 pct.,

2013-regnskaber |Finansieringsmulighed Mm

Rod /lysergd i o
Rod /lysergd Ingen eller meget begraenset  3.449 33,2 pct. |, godt 1/2 har
Begraenset 1.650 15,2 pct, |8ode kredit-
Gron/lysegrgn 51,0 pet. 1 virotigher
Grgn/lysegrgn God eller oftest god 5.301 51,0 pct. | yirkeligheden

er det kun godt
1/3!
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Historisk udvikling i grupperne

« Andelene er niveaumaessigt nogenlunde stabile, men med
meget store udsving som fglge af store udsving | produktpriser,
renter og jordpriser (kreditpolitik forudsaettes konstant)

Udvikling i andele fordelt pa grupper
50%

45%

40% AN

35% /\ / \ /\ N

“00 >< \/ N N N
K 25% //><S\ - //\\\\\\\*\\\wsz;’
< 20% \.,/\ N ,/ V

15% / ~ ’ —

10% - - \// \

~— ~—
5%
0% T T T T T T T T T T |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ar



Vandringsmgnster

« Landmaendene vandrer

TN S—

kun sparsomt mellem
grupperne -
!

Gns. andel af arene i sangine g

Basis - Grgn -

Basis - Gul

b 5 T
Basis - Rgd

na-mm {
17 pct. 16 pct. 67 pct.
_ 40 pct. 23 pct. 37 pct.

Rgd 65 pct. 15 pct. 20 pct.

Gruppe i basis ar
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‘@ @:
) ] [ o [
Soliditet Fordeling ved rentestigning pa 1 pct. point
A
Staerk negativ Svag negativ Svag positiv Staerk positiv | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 1.773
egenkapital Andel: 17,1 %
0%
Spinkel Antal: 303 Antal: 434 Antal: 2.150
egenkapital Andel: 2,9 % Andel: 4,2 % Andel: 20,7 %
15%
Sarbar Antal: 358 Antal: 317 Antal: 673 Antal: 2.395
egenkapital Andel: 3,4 % Andel: 3,1 % Andel: 6,5 % Andel: 23,0 %
30 %
Solid Antal: 385 Antal: 151 Antal: 207 Antal: 1.261
egenkapital Andel: 3,7 % Andel: 1,5 % Andel: 2,0 % Andel: 12,1 %
40 %
Meget solid Antal: 464 Antal: 341 Antal: 199 Antal: 2.821
egenkapital Andel: 4,5 % Andel: 3,3 % Andel: 1,9 % Andel: 27,1 %
| alt Antal: 4.130 Antal: 1.432 Antal: 1.161 Antal: 3.676 Antal: 10.399
| Andel: 39,7 % Andel: 13,8 % Andel: 11,2 % Andel: 35,4 % Andel: 100 %
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

<€ —_
En renYestigning pa 1 pct. point
giver naesten 10 pct. flere med

steerk negativ likviditet
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Finansieringsmuligheder fgr og efter en rentestigning pa 1 pct.point

En rentestigning pa 1 pct. point fjerner eller
begraenser finansieringsmulighederne for
yderligere 6 pct.

Finansierings- Andel for Anciel efter
: mulighed rentestigning | reritestigning
od Ingen 35,9 pct. 40,7 pct.

Lysergd Meget begraenset 9,2 pct. 10,1 pct.
L2 A8 >

Begraenset 18,5 pct. 16,4 pct.
Lysegrgn Oftest god 12,0 pct. 10,4 pct.

God 24,7 pct. 22,5 pct.



2:, .;i% VIDENCENTRET FOR LANDBRUG Et jordprisfald giver
6 pct. flere
. . . o insolvente
Soliditet Fordeling ved jordprisfald pa 10 pct.
R 1
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 2.397
egenkapital Andel: 23,1 %
0%
Spinkel Antal: 363 Antal: 747 Antal: 2.228
egenkapital Andel: 3,5 % Andel: 7,2 % Andel: 21,4 %
15%
Sarbar Antal: 300 Antal: 329 Antal: 848 Antal: 2.169
egenkapital Andel: 2,9 % Andel: 3,2 % Andel: 8,2 % Andel: 20,9 %
30 %
Solid Antal: 314 Antal: 224 Antal: 118 Antal: 1.296
egenkapital Andel: 3,0 % Andel: 2,2 % Andel: 1,1 % Andel: 12,5 %
40 %
Meget solid Antal: 329 Antal: 211 Antal: 137 Antal: 2.310
egenkapital Andel: 3,2 % Andel: 2,0% Andel: 1,3 % Andel: 22,2 %
| alt Antal: 3.279 Antal: 1.466 Antal: 1.267 Antal: 4.387 Antal: 10.399
Andel: 31,5 % Andel: 14,1 % Andel: 12,2 % Andel: 42,2 % Andel: 100 %
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

N
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Finansieringsmuligheder fgr og efter en jordprisfald pa 10 pct.

Et fald i jordprisen pa 10 pct. point fjerner
eller begraenser kreditmulighederne for
yderligere 5 pct.

——
- Ingen 35,9 pct. 40,5 pct.
Meget begreenset 9,2 pct. 9,4 pct.
T 185pct. 173 pc

Lysegrgn Oftest god 12,0 pct. 10,6 pct.

Begraenset 18,5 pct. 17,3 pct.

Finansierings- Andel for | Anclel efter
: mulighed jordprisfald | jordprisfald
Red

- 27pct 2190t



R VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Finansieringsmuligheder fgr og efter en jordprisstigning pa 20 pct.

Finansierings- Andel for | Andel efter
: mulighed jordprisfald | prisstigning
Ro

Ingen 35,9 pct. 26,7 pct.
Meget begraenset 9,2 pct. 10,7 pct.

m Begraenset 18,5 pct. 15,5 pct.

Lysegrgn Oftest god p 12,0 pct. 16,5 pct.
W

En stigning i jordprisen pa 20 pct. point
giver gode finansieringsmuligheder for
yderligere 10,5 pct.




Hele 25 pct. uden
kreditmuligheder
alene pga. insolvens
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‘@ @:
Soliditet Klassifikation af maelkeproducenter
N 1
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 819
egenkapital Andel: 25,9 %
0%
Spinkel Antal: 182 Antal: 254 Antal: 822
egenkapital Andel: 5,8 % Andel: 8,0 % Andel: 26,0 %
15 %
Sarbar Antal: 112 Antal: 144 Antal: 241 Antal: 619
egenkapital Andel: 3,5 % Andel: 4,5 % Andel: 7,6 % Andel: 19,6 %
30 %
Solid Antal: 62 Antal: 33 Antal: 60 Antal: 323
egenkapital Andel: 2,0 % Andel: 1,0 % Andel: 1,9 % Andel: 10,2 %
40 %
Meget solid Antal: 35 Antal: 32 Antal: 57 Antal: 578
egenkapital Andel: 1,1 % Andel: 1,0 % Andel: 1,8 % Andel: 18,3 %
| alt Antal: 830 Antal: 476 Antal: 564 Antal: 1.291 Antal: 3.161
Andel: 26,3 % Andel: 15,1 % Andel: 17,9 % Andel: 40,8 % Andel: 100 %
4% 0% 4% Likviditet
Omszetning

N
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Finansieringsmuligheder fgr og efter et prisfald pa maelk pa 0,20 kr./kg.

Relativ stor andel af rede/lysergde blandt Stor felsomhed over for fald i maelkeprisen —
maelkeproducenter — 53,3 pct. mod 45,1 pct. | |0,20 kr. medfgrer, at 8 pct. mister eller far
for hele landbruget begraenset kreditmuligheden

Finansierings- Andel for

maelkeprisfald

Ingen 42,0 pct.. 49,9 pct.
Meget begraenset 11,3 pct. 11,2 pct.
o 157t

Begraenset 15,7 pct. 12,8 pct.
Oftest god 11,3 pct. 9,2 pct.
Gon [ 970t 169pc
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‘@ @:
Soliditet Klassifikation af svineproducenter
A
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv | alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 529
egenkapital Andel: 20,7 %
0%
Spinkel Antal: 114 Antal: 228 Antal: 739
egenkapital Andel: 4,5 % Andel: 8,9 % Andel: 29,0 %
15 %
Sarbar Antal: 100 Antal: 113 Antal: 226 Antal: 651
egenkapital Andel: 3,9 % Andel: 4,4 % Andel: 8,9 % Andel: 25,5 %
30 %
Solid Antal: 39 Antal: 48 Antal: 40 Antal: 261
egenkapital Andel: 1,6 % Andel: 1,9 % Andel: 1,6 % Andel: 10,3 %
40 %
Meget solid Antal: 43 Antal: 26 Antal: 36 Antal: 370
egenkapital Andel: 1,7 % Andel: 1,0 % Andel: 1,4 % Andel: 14,5 %
| alt Antal: 816 Antal: 385 Antal: 371 Antal: 978 Antal: 2.550
Andel: 32,0 % Andel: 15,1 % Andel: 14,6 % | Andel: 38,4 ¥, Andel: 100 %
49 0% a9y v Likviditet
Under 40 pct. med- Pmsaetning

staerk positiv likviditet

N
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Finansieringsmuligheder fgr og efter et prisfald pa svinekgd pa 1 kr./kg.

Ogsa relativ stor andel af rede/lysergde
blandt svineproducenter — 54,6 pct. mod
45,1 pct. for hele landbruget

Stor felsomhed over for fald i svineprisen
— 1 kr. medfgrer, at 7,5 pct. mister eller far
begraenset kreditmuligheden

Finansicrings-

Meget begraenset

P ..

Begraenset

Oftest god

Andel for fald i | Andel efter fald
svinek@dspris |i svinek@dspris

10,0 pct. 12,5 pct.
18,0 pct. 13,1 pct.
11,9 pct. 10,8 pct.



Under 10 pct.

3;. .;i% VIDENCENTRET FOR LANDBRUG
ope . insolvente
Soliditet Klassifikation af planteproducenter
N 1
Steerk negativ Svag negativ Svag positiv Steerk positiv alt
likviditet likviditet likviditet likviditet
Negativ Antal: 223
egenkapital Andel: 8,8 %
0%
Spinkel Antal: 31 Antal: 89 Antal: 306
egenkapital Andel: 1,2 % Andel: 3,5 % Andel: 12,1 %
15 %
Sarbar Antal: 51 Antal: 45 Antal: 225 Antal: 593
egenkapital Andel: 2,0 % Andel: 1,8 % Andel: 8,9 % Andel: 23,4 %
30 %
Solid Antal: 103 Antal: 16 Antal: 25 Antal: 296
egenkapital Andel: 4,1 % Andel: 0,6 % Andel: 1,0 % Andel: 11,7 %
40 %
Meget solid Antal: 168 Antal: 176 Antal: 49 Antal: 1.120
egenkapital Andel: 6,6 % Andel: 6,9 % Andel: 1,9 % Andel: 44,1 %
| alt Antal: 854 Antal: 305 Antal: 163 Antal: 1.216 Antal: 2.537
Andel: 33,7 % Andel: 12,0 % Andel: 6,4 % | Andel: 47,9 %, Andel: 100 %
4% 0% 4 % ‘1’ Likviditet
Naesten halvdelelen har staerk positiv Pmsaetning
likviditet og meget solid egenkapital!

N
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Finansieringsmuligheder fgr og efter et prisfald pa korn pa 20 kr./hkg. og 5 pct. pa gvrige

Relativ lille andel af rgde/lysergde blandt Fglsom over for fald i prisen pa afgrgder — 20 kr./hkg.
planteproducenter — 34,1 pct. mod 45,1 pct. (og -5 pct.) medfgrer, at 4 pct. mister eller far
for hele landbruget begreenset kreditmuligheden

@ Finansicrings- Andel fgr fald | Andel efter fald
ig i pris pa korn |i pris pa korn

——
nger Fospet 303
Lyseg

Meget begraenset 7,3 pct. 7,7 pct.
o 1950t

Begraenset 19,5 pct. 21,0 pct.
Oftest god 11,8 pct. 10,1 pct.
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Finansieringsmuligheder i sammenligning mellem driftsgrene

M Finansieringsmulighed M@mM
VAV Ingen eller meget begraenset 45,1 53,3 54,6 34,1

_Begraenset 18,3 15,7 18,0 19,5
Grgn/lysegron Kelols 36,7 31,0 27,5 46,4



Landbruget er historien om humlebien

 Trods vanskelige gkonomiske og miljgmaessige rammevilkar og
lav indtjening er landmeaendene der stadig og bidrager stort til
samfundsgkonomien:

« Dansk landbrug er i farerseedet globalt inden for fadevaresikkerhed,
forskning og uddannelse, teknologi og produktionseffektivitet

» Ca. 160.000 beskeeftigede i primaersektoren og fglgeerhverv
« Bruttoveerditilvaekst i dansk gkonomi pa ca. 75 mia. kr.
» Eksport for over 150 mia. kr.

« Hvordan kan dette paradoks lade sig gare?

« Hastig strukturudvikling — de bedste driver udviklingen, de darligste skilles
fra
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Landbrugets strukturudvikling

Antal bedrifter Antal ha. pr. bedrift
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Landbruget er historien om humlebien

 Trods vanskelige gkonomiske og miljgmaessige rammevilkar og
lav indtjening er landmeaendene der stadig og bidrager stort til
samfundsgkonomien:

» | fgrersaedet globalt inden for fgdevaresikkerhed, forskning og uddannelse,
teknologi og produktionseffektivitet

» Ca. 160.000 beskeeftigede i primaersektoren og fglgeerhverv
« Bruttoveerditilvaekst i dansk gkonomi pa ca. 75 mia. kr.
» Eksport for over 150 mia. kr.

« Hvordan kan dette paradoks lade sig gare?

« Hastig strukturudvikling — de bedste driver udviklingen, de darligste skilles
fra

« Landmaend accepterer en lav ejerlgn og en lavere forrentning af den
Investerede kapital

« Men ogsa geeldsstiftelse...
 ...0g stor risikovillighed
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Konklusioner

« Landbrugets indtjening er ramt af en storm
« Landbruget oplever fortsat steerke finansielle begraensninger

 Kredittgrken skyldes bade forhold i omverdenen og
landbrugets egen gkonomi

« Landbruget selv har ofte et bedre billede af deres
kreditveerdighed end den finansielle sektor

« Der er forholdsvis stor stabilitet | landmaendenes langsigtede
praestationer, men der er store kortsigtede udsving

| en "kredit-test” klarer svine- og maelkeproducenter sig
darligere end resten af landbruget

« Landbruget bidrager stort til samfundshusholdningen, fordi
landmanden er en humlebi ©



Landbruget er kommet | stormvejr

« Konjunkturvendingen skyldes en kombination af:
- Ruslands importforbud mod fgdevarer fra EU
- Kinas delvise tilbagetreekning sfa. fyldte lagre

. Stigende global produktion (stor hgst, hgje priser 2012-
primo 2014 og ophaevelse af kvoter)
« Prisérne og indtjeningen er kommet under det
angsigtede gennemsnit

» Landbrugets langsigtede indtjening er fortsat intakt
trods en aktuel vending | konjunkturerne

- Fortsat stor spredning mellem de enkelte bedrifter —

en steerk gruppe har fortsat overskud trods den
aktuelle storm
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Prisboblerne fra 2012-primo 2014 er under afvikling
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Faldet | svineprisen viser alvoren

Svineprisens ssesonmgnster 1985-2014
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Bytteforholdet falder - renterne er lave

 Bytteforholdet toppede i 2012-2013. Fra 2014 gar det nedad!
* Renten er fortsat trykket i bund af lav inflation og lav vaekst i Europa

5,5

Bytteforhold og heltidsbedrifters gennemsnitsrente, inkl. bidrag
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Driftsresultater for gennemsnitlige heltidsbrug
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Heltidsbedrifter
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Landbrugets driftsresultater 2011-2016
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Prognose for bedste tredjedel frem til 2016

Den bedste tredjedel tiener gennemsnitligt 700.000-1,0 mio. kr. i 2014-16.
For at komme | bedste tredjedel skal der i 2015 ca. tjenes over 500.000 kr.
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